Jihoceské papirny, a.s., Vétrni

Pololetni zprava

spoleCnosti
JihoCeské papirny a.s

ke dni 30.6.2004

Jiho&eské papirny, a.s., Vétini se sidlem Vétini, ICO: 12297 timto zvefejiiuji pololetni zpravu
emitenta cenného papiru podle §119 zidkona 256/2004 Sb. o podnikdni na kapitdlovém trhu.
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Jihoceské papirny, a.s., Vétrni

Pololetni zprava ma dvé casti.

1. Tabulkova ¢ast
(viz piiloha') obsahuje nekonsolidované vykazy k 30.6.2004, pied jejich podrobenim auditu.
2. Popisna cast pololetni zpravy
charakterizuje vyvoj prvniho pololeti ve spole¢nostech skupiny JIP.
2.1. 100 % dceriné spole¢nosti emitenta
2.1.1. JIP- Papirny Vétini, a.s.

Vybrané parametry 1-6/2004 | 1-6/2003 | jednotka
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 771 733 mil. K¢
- z toho export 472 429 mil. K¢
Provozni zisk 17 17 mil. K¢
Zisk celkem 4 7 mil. K¢
Pocet pracovniki k 30.6. 554 640 osob
Osobni néklady celkem 86 93 mil. K¢
Cizi zdroje celkem 421 457 mil. K¢

Hospodaiské vysledky za 1.pololeti roku 2004 jsou plné souméfitelné se stejnym obdobim
minulého roku. Jsou ovlivnény zejména vykonnosti papirenského primyslu, ktery je znam svou
cykli¢énosti. Od posledniho velmi dobrého roku 2001 je cenovy vyvoj charakterizovam sestupnym
trendem a i prvni pololeti roku 2004 nebude vyjimkou minimalné u tiskovych papirt. U balicich
zvySenim cen bunicin jako zakladni suroviny na vyrobu papiru a tim padem nemél za nasledek
zvyseni rentability. I pfes komplikovany stav na trhu se dafi naplnit vyrobni kapacity na maximum a
nebyl zaznamenan vypadek vyroby z titulu nedostatku zakazek.

Nepfiznivy cenovy vyvoj ma za nasledek realizaci fady tspornych opatieni s cilem snizit naklady a
rezijnich energii znamenaji pfinosy v fadech desitek miliond korun.

V rozvahovych polozkach pokracuje snizovani zadluzenosti vic¢i bankam. Zhledem
k chybé¢jicimu hospodarskému vysledku jsou tyto splatky financovany z odpisi, jejichZ ro¢ni vySe ¢ini
120 mil.K¢ a umoznuje realizovat i minimalni objem nutnych investic. Predpokladdme, Ze v zavéru
roku budou finan¢ni prostfedky doposud splacené do bank smétfovany do rozvoje spolecnosti.

V dozor¢i radé ani v pfedstavenstvu nedoslo k zddnym zménam.

2.1.2. JIP- Papirny Vrané, spol. s r.o. v likvidaci

Tato spolecnost je od 1. 7. 2000 v likvidaci. Ve spolecnosti pracuje pouze likvidacni tym a
v ramci likvidace se jedna o prodeji aktiv této spole¢nosti nebo o prodeji jako celku. Z vySe uvedenych
divodi nejsou dale detailnéji uvedeny ekonomické parametry.

2.2. Emitent - JihoCeské papirny, a.s.
2.2.1. Cinnost spole¢nosti

Matetska spolecnost Jihoceské papirny, a.s., VEtini zastavila prodej dcefiné spolecnosti JIP-
Papirny Vétini, a.s. Predstavenstvo sice nadale usilovalo o dokonceni likvidace JIP-Papirny Vrané,
spol. s r.0., ,,v likvidaci“ i o prodej posledniho vétSiho aktiva Pensionu Armin na Lipenské prehrad¢.
Ptesto, Ze ani likvidace ani prodej se doposud nezdafril, je vSak redlna Sance na uspéch do konce tohoto
roku.

Hlavni Gsili pfedstavenstva spo€ivalo viniciaci vstupu matefské spoleCnosti do
restrukturalizaéniho programu Exit2 Ministerstva pramyslu a obchodu CR, ¢imz by mélo byt vyieseno
nejen do¢asné vlastnictvi téméf 39% podilu Ceské konsolida¢ni agentury, ale i splatna pohledavka
CKA za Spoleénosti. Toto tsili bylo zatim zavr$eno usnesenim vlady ¢. 642 z 23.6.2004, které zni:
Vlada

! Vykazy k 30.6.2004 . .
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Jihoceské papirny, a.s., Vétrni

I. souhlasi
1. s restrukturalizaci spole¢nosti skupiny Jiho¢eské papirny, a.s., Vétini a JIP-Papirny
Vétini, a.s.,
2. se zatazenim spolecnosti uvedenych v bodé 1/1 tohoto usneseni do programu EXIT 2, tj.
postoupeni majetkovych uéasti a pohledavek Ceské konsolidaéni agentury za spole¢nosti
JihoCeské papirny, a.s., Vétini strategickému investorovi formou vicekriterialniho
vetejného vybérového fizeni;
II. uklidd mistopiedsedovi vlady a ministru financi realizovat prostfednictvim Ceské
konsolida¢ni agentury bod I tohoto usneseni stim, Ze bude ovéfena moznost spoleéného
postupu akcionai.
Provede: mistopiedseda vlady a ministr financi
V priibéhu dalsiho obdobi lze piedpokladat soudinnost piedstavenstva s CKA pii piipravé
podkladl pro vybérové fizeni.
2.2.2. Zmény v akcionarské strukture
Na rozdil od ptedchozich let, kdy akcionaiska struktura se pfili§ neménila, doslo v 1. pololeti
tohoto roku k vyznamnému posunu (z udaji k 14.6.04, rozhodnému dni pro valnou hromadu).
SniZovani podilu skupiny fondd Prvni investi¢ni spole¢nosti dale pokracovalo a naopak se objevili dva
siln€j$1 minoritni akcionafi. Zména akcionaiské struktury se projevila jiz na posledni valné hromadé
21.6.04, kdy se nepodatilo CKA spolu se skupinou fond&i PIAS prosadit proti ostatnim akcionaftim
navrh pfedstavenstva na snizeni zékladniho kapitdlu o kumulovanou ztrdtu minulych let. Valna
hromada pak nalezla shodu na mens$im snizeni zakladniho kapitalu na zaklad¢ protinavrhu akcionare.
Strukturu akcionati pak ukazuje nasledyjici tabulka:

Ceska konsolidaéni agentura 38.89%
Bruno Kohlhofer 12.31%
MUDr. Petr Streitberg 7.04%
Skupina fondti PIAS jednajicich ve shodé 6.95%
Ostatnich 23 616 akcionaft 34.81%

2.2.3. Zména zakladniho kapitalu

Valna hromada dne 21.6.2004 schvalila snizeni zakladniho kapitdlu z ptvodnich
2 444 052 000,- K¢ na 452 149 620,- K¢ a sice snizenim jmenovité hodnoty jedné akcie z 1 000 K¢ na
185 K¢. Toto snizeni nabyde pravni moci do konce cervence 2004.
2.2.4. Zmény v organech spole¢nosti

V dozorc¢i rad¢ ani v pfedstavenstvu spolecnosti nedoslo k zddnym zménam.
2.2.5. Zmény, které mohou vyvolat zménu kurzu

Zmény, které mohou vyvolat zménu kurzu spole¢nosti, nejsou znamy. Je ziejmé, ze prodej
témei 39% podilu spolu s pohledavkou, mize kurz na vefejnych trzich ovlivnit. Je vSak predcasné
v dob¢, kdy vybérové tizeni jesté nezacalo, odhadovat jeho smér.
2.2.6. Budouci vyvoj spole¢nosti

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost vstoupila do restrukturaliza¢niho programu Exit 2 a nyni se
nachazi na prahu vybérového fizeni, je dalsi vyvoj zavisly v pripad¢ tspésnosti tohoto vybérového na
zamérech nového nejvétsiho akcionare.

Ve Vétini dne 15.7.2004

RNDr. Ing. Miloslav Handl, pfedseda ptedstavenstva v.r.
Ing. Lubomir Lojda, len pfedstavenstva v.r.

Jihoteské papirny, a.s., Vétini, 382 11 Vétini &p.2, DIC CZ00012297, vedend u Krajského soudu v Ceskych 3
Budé&jovicich - oddil B, vloZka 40, Bankovni spojeni: Komercni banka Cesky Krumlov, ¢.0. 109-241/0100



